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FENDAHULUAN

Revolusi industri 440 telah masuk di Indonesia vang ditandai melalui meningkatnya koneksi,
interakiivitas, serta kesja sama yang melibatkan manusia, mesin, serta sumber daya laimnya vang
terhubung dengon teknologi informosi sertn komunikosi, Salah ssfu usirasinya adalab
bagaimana tzknobogi informasi dan komunikasi wlah memungkinksn kemakmuran industri sena
menunjukkan sarana sen kelenghapan bagi bisnis puna memperluas sens memajukan bisnis
mereka, Dalam Snanggang & Chusneh (2020, senap perisahaan wajlb berkemampuan dalam
beradapiasi dengan kemajuan dan perubahan di bideng bisnis ini puna mencipiakan kinera
pemegang saham vang dianggap positif oleh pemangku kepentingan

Perusihaan perlu menyesumkan metode mereka ferkail hal sabilisasi kelangsungan hidup
mereka ferhadap  perusahasn  lain saal pervsehuan mercka  berkembang, yang akan
mengembangken persamgon di anlara semua pesaing dalam mencapan ujuan perusahizn,
Orgamisasi haris mampi mengembangkan rencana vang elekiil sera produkil’ gma memajukan
nilainya. Karena kinera perusahaan merupakan tolok wkor efektivitas orpanisasi dalam
menjalankan akiivitas kevangan, maka harga saham cenderung dipengarubi oleh tingkar kinerja
perusahaan {Firdaus ¢¢ al., 1019). Harga saham perusahaan bisa naik atau turun tergamung pada
seherapa baik kinerjanya, Apabila kinerja perusaboan buruk, harga saham akan jauh, Guna
menciapkan performa perusahoan menerapkan metode pelaporan kevangan melului nilu angka
ikuntuns: wnivk laporan kewangan dalam beniuk Net Profic Margin (MPM) dan Beiurm On Equity
(ROE) (Setiawan & Rahmawati_, 2020,

Harga saham yang tinggi memben kensikan pada nilsl perusahaan. Peningkaian hasil ekonami
diperkirakan akan memajukan nilai perusahaan. sehingga semakin besar efisiensi pendapatan,
besar puls milal perusahoon (Widagdo ef .. 20200 Nilai perusshasn vang kusi mempo
membujuk pasar unfuk ieribai dalam kemungkinan hesil perusghaan serfn kemampuan
aktualoya, Karena nilai perusahaan vang nantings diasosiasikan terhadap nilai pemegang saham
ying tinggl, nili perasahsan dinyatakan sangil penting (Brgham o al., 2019), Nilai perusshain
yang dilihal pemegang saham serta kreditir sangal penting agar dipabami sehab menunjukkan
terhadap investor bahwa suam perusahaan adalah investasi yang baik, sementarn bagi kreditur,
nilai hisnis cenderung mencerminkan kemampuan perusahasn dalam pembayaran tangnya
sehingga mereka dapat membayar hotangnya tidak peduli terkair peminjaman uang terhadap
perusshaan. Guas meredikan  kekbawatian  krediter terkail  peminpamen  wang  kepeda
perwsibiaan, korporas wapb mermenihi ulangnya,

Diyukini buhwa profitabilitas memberikan pengaruh pada nilai perusahaan (Zubroh,, 2009,
Dalam penclitian ini profiabiliizs dihiung melalui Rewm on Assets (ROA). Schabh ROA
diterapkan guna meninjau seberapa jsuh permodalan yang elsh ditanambkan laba yang
dilandaskan pada harapan serta kualias modal i sendiri yang fakmaleya sejalan edhadap aset
perwsmhaan yang ditnjukkan, Apabila perusshaan tidik bisa memperoleh profimbilites vang
layak, akibatmya mereka tidak dapat pula mengunis keberlangsungan usihanya, Dikarenakan hal




inl, perusahaan wajib mengeksplor sumber peadanaan yang diperoleh melalui luar perusahaan
guna meraih keberlangsungan usaha yang positif,

Leverage juga dapat dijadikan media yang sering diterupkun perusahaan guna memajukan modal
mercka terkait hal peningkatan untung (Kusumawati er al., 2021). Peningkstan seru penyusutan
level utang mempunyui efck pada penilgian pusar (Nor., 2019). Melonjknya utang yang tinggi
turut menunjukkan efek buruk terhadap nilsl perusahaan (Sam er al., 2019), Sesuai dengan
pernyataan fersebut ada beberapa peneliti sehelumnya yang membont studi terkait nilai
perusahaan yakni dalam penelitian (Rudangga & Sudiarta., 2016) menunjukkan hahwa feverage
serta profitabilitas memberikan efek positif bagi nilai perusahann

Corporate Soctal Responsibility (CSR) mengacu pada faktor yang memberikan pengaruh peda
nilal perusahasn selain faklor kevangan. Investor biasunys Khawatir terdhait & mana dan
bagaimana imvestasi mereky ditanamkan, membuat CSR semakin penting bagi mereka. Tujuan
perusahaan terkait erat pada komunitas serta lingkungan di mana mereka menerapkan kegiatan,
serta kegagalan dalam pencrapannya membuat bisais tidak menjamin untong dalam jangka
pangang. CSR bisa dipanding sebaga metode guna menerapkun proseslur yang memungkinkan
bisais agar menyatukan semu isu sosial serta lingkungan pada interuksi pemangku kepentingan
seto komersiul mercka, Pengunghapan CSR dalam laporun keunngan korporasi yang dulu
bersifut opsionad, kini menjadi waph. CSR dan nilui perusahuan terhubung karena tindakan ini
mampu mempengiruhi kecenderungan perusahaan konsumen. (Kim ef al., 2018). Tetapi hal ini
memberikan perbedaan penelitian ini terhadap penelitian yang lalu yaknl penggunaen mass
periode yang beda yakni 2016 - 2020

Tujwin dibustnya penelition ini yakni guna mepemukan pengaruh profubilitas, likuiditas,
leverage sea aktivitas dalam nilai perusabaan pada semoa perusahaan yang termasuk pada
indeks LOAS yang tercuntum dakum Bursa Efek Indonesia (BEI) pada masa 2016 -2020.

TINJAUAN PUSTAKA

Teori Sinyal (Nignaling Theory)

Dalam Spence (1973) diungkapkan melalui penggambaran suatu sinyal, pihak pemilik informasi
beruapay dalam menunjukkan data yang bisa dipakai pihak penerima informasi. Berikumya,
pilak peserima nantinya membuat penyesuaian sikapnya terhadap persepsi terkait sinyal itu,
Teori Keagenun (Agency Theory)

Scott (2015) mengungkapkan yakni scbaah evolusi svatu konsep yang mendalumi terkait rencana
kontrak yang mana agen teribat (pihak manajemen) berkooperus: dengan nama prinsipal
(investor). Teori agensi didakamnya memuat pesganjian relasi atas dua pibak yakni agen dengan
pengelola yang mengatur perusahasn atis nama pemilik perusahaan.

Profitabilitas




Profitabilitas mengacu pada indekst pada kapabilitas suatu perusahaan guna meadapat untung di
miasa tertentu, nantinya dijadikan tingkar kinerja perusahaan yang akbimya bisa meninjay level
efekrifitzs manajemen {Soendhika & Wahyudi,, 2022},

Likuiditas

Likuiditas mengacu pads persentase yong ditujukon guna menila kapaebilites perusabaan terkail
pemenuban nggungan jangka pendek, Perusahaan yang mempunyal lkuidicas dnggl mampu
membayarkan wang gngka pendek, yang mana artinya total wiang berkurang, dengan hal ini
arikiur modal nst mengecil, sehingga bisi disehutkan likuditas memberikan penganih pada
srukinr modal {Zuhroh., 2009).

Leverage

Leverage mengacu piks kompans] vang dipakai gur menghimg kapabilitas perusahaan terkuil
pelaksanaan sciiap kewajiban di masa berlangsung atau kedepannya (Prasetya Margono &
Gantino., 2021). Dulam arti, feverage merupakan perbamdingan yang diterapkan guna menilai
berat pinjaman yang hanis dibayar oleh perusahiaan.

Aktiviins

Aktivitos adalah  persentase yung dipakn guna menilui total penoneman dana pada persediaon
tersebut memuat podo swotu periose (Hermanto & Hunadi., 2020, Perputaran persedinan yong
tinggi membuktikan bahwa tingginya persedisan berputar uniuk sot tahun dan i membukiikon
efektivitas pengelolaan perediaan.

Corparate Social Responsibilify

Sensitivitas terthadap kepedulian sosial dan lingkungan dalam pelaksanaan kegisian penisahaan
dikenal dengan corporae socfal responsibility (CSR) (Zubrigh & Maoharani., 20221, C5R bisa
dijadikan modal jangka panjang guna meminimalilsic bahaya sosial selain bermanfaat wisiuk
mengembangkin ciir entilas.

Ukuran Ferusahazn

Uluran perosahaan mengacu pada sat diantars sspek vang mampu memberikan pengarub pada
pandangan penanam diau calon modal terkait perusahaan tersebor. besamya suat perusahaan.
memberikan efek pada kompleksitas skema pengelolamn yang ada, sama halnya dengan untung
ying diperokeh (Wahvodi & Fitriah., 2021).

Nilai Perusahaan

Milal perosshaan mengacy pada keadaan ynga sudah diesih perusahaan unmk dijacikan
represenasi kepercayaan publik pada perusahasn i, sceudah mengambil whap operasi di
beherapa tahun, yakni dimulai ketika perusabaan didickan hingga sekarang, Masyakarat akan




sap membeli saham melaui harga yang scsuai dengan pandangan serta keyakinannya (Juhandi
whal,, M,

HUBUNGAN ANTAR VARIABEL

Hubungan Profitabilitas dengan Nilal Perusahisan

Profiabilitas berpengamnih pada nilad perusahaan. Hal tersebut discbabkan profisbilites vang
besar calam perusahaan menunjukkan semakin haiknva kemampuan dalam merghasilkan
keuntunzan dan nantinya menunjukan sinyal untuk penanam modal puna membenikan modalnya
terhadap perusihaan serta menyiapkan sumber kekayaan untuk semoa pemegang saham melalui
dividen (Fahmi.. X014), sehingza melaln  permintaon investasi oleh investor tersebut nantinya
memicu harga suham oaik (Tu e al. 20070 Dalam pemelition Jihadi e ol {20210)
meiperlihatkan balwa profitsbilitas memberikan pengaruh yang baik pada nilai perusshaan, dan
penelitian ini selars berhadup penelition Setnwanta o ol (013 menumukkan jika profibilis
perusahaan meningkat maka akan menjadi signal positil bagi nilai perusahaan,

HI : Profitabilitas berpenganuh positif ierhadap Nilah Perosahaan

Hubungan Likuiditas dengan Nilei Perusahaan

Likuiditas memiliki pengaruh pado milai perusehann karcna perusahoan dengan tngkot likuiditas
tinggi mahir menggunuken kos yang tersedia gun memiksimalkan operasi bisnis dan melunasi
hutang jangka pendek (Mussic et al, 2008 Memurnt perelitian Hapsore dan Falib (20200,
likuiditas memberikan penganh posinf peda mlai perusahaan, Peneliian il sependapat dengan
Cont & al. (X020, vang juga menemukan bahwa likuidite berdampak positif fehadap nilai
hiienis

H2 : Likuiditas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.

Hubungan Leverage dengan Nilai Perusahaan

Leversge memilikn pengarh dalam mencapan pengembalian kevangan vang ieal Karena
meningkatkan kemungkinun bahwa perusaboan akan memperoleh wang duri sumber luar, yang
akan meningkatkan kemongkinan antuk memperoleh keanrungan setinggi mangkin (Al-Slehat.,
X009, Levernge memiliki dampak yang menguntungkan pada nilai bisnis, menuni sudi Asiii,
el al (2022), Penelitian ini mempunyai hasil yang sanw penelitian oleh Adetungi et of {X016)
terkait topik yung sumi.

H3 : Leverage berpenganih positif terhadap Nilai Perusahoan
Hubungan Aktvitas dengan MNilal perusahiaan

Aktivitas membenkan pergarub pada nilal perusahaan, karena persentase operisi yang tinggi
dopot menjadi bukii keberhosilan susty perusahasn dan dipandang sebagan kabar baik schingga




menciptakan nilai perusahaan yang baik (Kristi & Yanto., 2020). Dalam penclitian Santosa
(20200 menunjukkan bahwa rasio akiivitas mempunyal pengarah yang baik pada nilad
perussibaan, dan penelitian inl mempunyal kesamaan dalam Astack 2007) akrivieas mempunyal

penguruh positif pada nilsi perusihaan,

H4; Aktivitas berpengaruh positif terhadap Nilal Perusahaan.

Hubungan Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan denpan Corporate Sacial Responsibility
sehagal ¥ariabel Moderating

Milalui fingkat efisiensi yang tinggi. bisnis biza menunjukkan kapasitasoya 2una memperolzh
wsel yang cubup besar oleh pemegang ssham. Minal jovestor terhadap perusahaan akan
imeiinghat ketika rasio il meningkat. Nilal perusabsn akan ook jika nilad sabam natk (Restiati
& Agusting., 200%), Dalam penelitian Winarso & Christing (20019, tanggung juwab sosil
perusshasn mampu memitigasi dampak kemakmoran pada profitsbilites perusahaan. Temoan ini
konsisten dengan penelitian Siregar of af (2018).

HE : Prolizibilitas rnerrlpmg:rruhi Wil Perusahesan ihn:;m I:n.rplwrr Sorial
.Rup'msﬂu'h'r_v uhupi Varishel Mudl:'r.lh]_.

Hubungan Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan dengan Corparaie Social Responsibility
sebagai Variabel Moderating

Perepss bivestor pada kinefa perusahaan evus herkembang whapal akibal oleh naiknya
likwiditas  perisahoan, yang  memongkinkan  bisnis onek membayar  dividen, mendanai
operasinya, dan melakukan mvestasi (Putra & Astika,, 7019, Menarut penelitian Leary (2019,
ying sependapat dengan penelition Rafid e af (2017} bahwa Corporate Social Responsibility
dapat mengurongs pengaruh likuiditas fechadap nilai perusahaan. terdapat bukti babwa CSE
dapat melakukamya,

He: Likuidhtas mempengirubi Niln Perusahaan dengan Corporate Social
Responsibility sebagai Variabel Moderuting,

Hubungin Leverage terladap Nilsi Perusahaan dengan Corporate Soctal Resporsibility
sebagai Variabel Moderating

Festianti & Agusiing (2018) mengungkopkan behwo meskipun sustu perusahaan mungkin
mempunyal wing dalam umlsh besar, apabila mempunyui datan positif terhadop kreditemya
serta bhisa menyajikan data terkail tinggung jawab sosialnya, maka wajib mengungkapkan semua
program CSRaya guna membuktikan akuk fokos mamanya, vakel kebadiean sehingga investor
besar akan melihatnya secara posinf, Comporate Social Resporsibility bisa mengurangi dampak
leverage pada nilai perusahaan, dalam penelitian Wulandar & Wiksuana (2017 penelitian ini
seperdapat terhadap temuan oleh Pertiwi & Chusmah {20200,




H7 : Leverage mempengaruhi Nilai Perusahaan dengan Corporate Social
Responsihility sebagai Varlabel Moderating,

Hubungan Aktivitas terhadap Nilai Perusahaan dengan Corporate Social Responsibility
sehagai Variabel Moderating

Dengan semakin tingginya rasio akivitas bisa diartikan bahwa semakin tungg) jumlah penjualan
yang didapat melalui masing-masing aktiva. Hal tersebut menunjukkan babwa tingginya rasio
aktivitas memberikan efek pada baikaya serta kemungkinan terkait akan naikava nilai
perusahaan melelvi angka saham  (Jihadi er o, 2021). Dalam penclitian Kristi & Yanto (2020)
menbuktikan buhwa Corporate Social Responsibility bisi meminimalisie pengaruh aktivites
pada nilgi perusahaan, dan pevelitian ini memperoleh husil sama pada temuan Santoss (2020)
carporate social responsibility bisa memimimlisie aktivitas pada niki perusahaan.

HS : Aktivitas mempengaruhi Nilai Perusabaan dengan Corporare Social
Responsihility sebagai Varishel Moderating.

Moxde] penelitian ditujukan guns mempersingkat thap ketika menemukan pemahaman terkait
arah penelitian. Benikutnya melalui hubungan vanabel menurut pengamatan terscbut, umodel
penelition dicantumkan seperti di bawah:

Protitabilitas
(X1)

HI(+)

Likuditas (x2) |._H2(#)

H3(+) Nilai Perusahaan

()

Leverage (X3)

i~
/

Aktivitas (X4) [ _—

HE () [ HT (#)[H6 (41 | HS (4)

Corporate Sasial
Responsibility
™)

Gambar 1. Model Penelitian




METODOLOGI PENELITIAN

Variabel independen yang diterapkan pada penelitian ini yakni profitabilitas, kulditas, serta
leverage. Profitabilitas bisa dihitung melalui Retwrn On Assexr (ROA) (Hery., 2018), ROA rasio
yang diterapkan dengan cara tingkat indikator seberupa baik perusahuan untuk memanfaatkn
asetnya guna memperoleh untung. Likuiditas bise dihitung melalus Ciorvent Ratio (CR) (Jihadi er
al.. 2021), CR rasio yang diterapkan guns menghutung scbesar apakah aset lancar yang dipakai
guna memenuhi kewajiban gngka pendek atau utang yang hampir melampaut batas waki ketika
akan diminta. Leverage bisa dihitung memakai Debt to Equity Ratio (DER) (Fajana , 201%),
DER rasio yang diterapkan guna menghitung utang jangka Panjang ataupun jangka pendek yang
dipakai guna mendanai perusahaan

Penelitian ini mensmkal metode kumatitatf yang berbentuk  kausal komperatil (causal
compurative research). Dalum peoelitian ini diterupkin dengan mengevalussi sebab aksbat
terkait dua vanabel wtaupun lebih. Penchiti herharap dalam meninjau schab akibat yang
melibatkan profitabilitas, feverage, serta likuiditas pada angka perusuhsn di perusahaan standar
LQ45 yang tercantum dalam BEI periode 2016 — 2020 Penclitian ini memakai variabel
dependen (variabel terikal) serta variabe! independen (variabel bebas). Pada penelitian mi ada
varisbel dependen yang dipukai yakni Nilai Perusahun, pengukuran il perusahasn pada
penclitian ini memakai Price to Book Valwee (PBY) (Dianti et al., 2020). PBV nusio yang
membuktikon terkait bharga ssham yang disiapkan overvalued (diatas) atavpun sndervalued
(dibawah) nilai buku saham itu sendin.

Selanjutnya akan dilakukan Uji Normalitas, Uji Multikolinearitas, Uji Heteraskedastisitas, dan
Uil Autokorelas sehagal uji standar. Pengujian statistik 1 digunakan oleh peneliti ini. Tes ini
mencoba untuk menetapkin kelayakan penclitian untuk pengujian di masa depan. Apabila
tingkat signifikunsi > 005, berarti pemodelan ini praktis untuk digunakan dalam penelitian, dan
jika tingkat sigoifikans: a = 00§, akibatnya bisa disebutkan buhwa data tersebut tidak normal,
Benkut syaral-syarat penilaian uji | dengan taraf signifikanst o = 5% atau 005, Melilur ambing
batas sigmfikansi « = 008 (5%), up { dipekar guna menemukan sebesar apakah kontnibisi
viriabel independen pada bagian penjelasan vanabel dependen. Fuktor independen secara
substansial mempengaruhi variabel dependen dengan cara yang berarti jika uji t lebih rendah darl
ambang signifikan. Di sisi lain, jika vji t signifikan melampaui tingkat tertentu. variabel
independen hanya mempengarubi variabel dependen secara musginal. Untuk menentukan
pilihan, nilai signifikansi harus kebih besar dari (sig > 0,05) agar HO diterima dan Ha ditolak,
Apabila nilai signifikansi kurang dari (sig 0.05). akibatnya HO ditolak dan Ha disctuui,

45 perusshaan yang secars feratur fermasuk dakam indeks LO4S yang diposting di Buesa Efek
Indonesia dari tahun 2016 sampai 2020 merupakan populasd yang dipertimbengkan dalam
penelitian ini. Perelitian ini menggunakan 60 sampel yang diboat melalui pengalian 12
perusahaan terhadap pengamatan selama lima tahun. Purposive sampling merupakan pendekatun




yang diterapkan, sema melibatkan penetapan kriteria yang dibutuhkan oleh pencliti schingga
diharapkan mampu menjawab pertanyaan penelitian, Bisnis vang memenuhi persyaratan berikut
termasuk di antara perusabaan indeks LQAS yang dijadikan sampel datam penelitian inl dengan
knteria: () perusuhann LQ4S yang telah ditempatkan di Bursa Efek Indonesin (BEI) pada
rentang 2016-2020; (b) perusabsan LQ4S yung mencrbitkan luporan tahunin sccara terus
mencrus pad rentang 2016-2020; dan (c) perusahaan LQMS yang belum dihapus antara pada
rentang 016-2020, 3

Analisis regresi linier berganda diterapkan pada penclitian ini guna menguji hipotesis dari
hipotesis pertama, hipotesis kedua, serta hipotesis ketiga. Microsoft Excel dan aplikasi perangkat
lunak statistik lainnya akon dimanfantkan sehagai alot bantu teknologi digital ferkait hal
pemeniksean informasi yang diperokeh pada penelitian ini. Guna memastikan bagaimana faktor
independen memberikan pengarub pada variabel dependen, analisis linear berganda dilakukan.
Diadium penelition in, model regresi limer berganda bisa diamati pud persamaun ditawah:

Y= a +f1X1 = F2X2 = f3X3 + (J4X4 = B5(X1. M) + B6{XZ. M) + #7(X3. M)

~[B(X4 4+ M)+ E
Keterangun;
Y = Variabel Terikat
[ = Konstanty
[ = Kocfisien Regresi
X = Variahel Bebas
E = Residual
M = Variabel Moderasi
HASIL

Hasll Analists Statistik Deskriptit
N Mpuram — Maxamam Mean Sul Devaiton

ROA h 013 61 9006 1151164
CR ) 107 4777 1088918 146.2% 14
DER ) 001 6806 180.5W2 22178286
RASIO AKTIVITAS ) 1157 14.28 12,6813 076212
PRV L 26 5244 987 16544 7248
SR ) 0.13 0.39 (0.2451 007232
UKURAN
PERUSAHAAN ) n %47 AN 1089
Vil N (stwie) "

Profitabilitas melalui temuan analisis deskriptif tersebut menunjukkian bahwa nila mean sebesar
99062, Sedangkan untuk nilai mimmum 0,13 dan muksimum 46,30, Standu deviasi mencapai
1151164, Profitabilitas memiliki variasi dats yaog cukup signifikin, hol ini ditnjukkan melalui
nilai standar deviasi variabel profitabilitas kebih tinggi dari nilai rata-ratanya. Mengacy pada




temuan studi deskriptif tersebur, likuiditas memiliki nilas rata-rata 108 8918, Nilsi terendah sera
yang terbesar masing-masing adalah 107 dan 46777 Interval kepercayaan saat ini adalah
146 23614, Disebabkan eror margin variabel likuiditas lebih ringgi dael rat-ratanys, dapat
disimpulkan  babhwu dots sangat bervarasi untuk variabel ini. Hasil apalisis desknpuf
membuktikan bahwa nilul rate-raa berdasarkan leverage yakni 1805992, Sementara nilai
minimum 01 dan muksimum 689 60. Sementars standard deviasi mencapui 221,78286, Nilai
standard deviasi vanabel leverage lebih tingg daripada nilai mean, vang akhimya biss dikatakan
hahwa leverage mempunyai level vanasi data yang besar. Aktivitas dari temuan kapan desknptif
tersebut membuktikan bahwa angka meap berada pada 12,6513, Sementara nilai minimum 11,57
dan maksimum 1425, Sementara bagi standard deviasi mencapai 0.76213. Nilai standard deviasi
virfsbel @ktivitas lebih rendah dibandingkan mbai mean, yang akhirnys bisa dikatakan bahwa
aktivitas mempunyai level varisi data yang rendaly.

Nilai perusahmsn melalur kagian deskriptf tersebut membuktikan bahwa mila mean 9387 (0.
Sedungkan untuk nilsi minimum 426 dan maksimum 82 444, Sedangkan untuk standard deviasi
schesar 16549724, Mengingat bahwa standar deviasi rata-rata variabel nilai perusshaan lebih
tinggi doripada nilai rta-ratanya, bisy dikatakan bahwa statistik sungat bervariasi untuk faktor
inl, Hasil penelitian deskriptit i memperlibitkan bahwa nilai ratarata akuntabilitas wsial
perusabaan yakni 02451, Nifai terendah dan tertinggi masing-masing yakni 0,13 dan 039,
Standar deviesi sckarang mencapai 007232, Nilu standar deviasi vanabel Corporate Socul
Responsibality lebih kecil duri milai rste-rutanyn, yang membuktikan bahwa terdupat sedikit
varkasi data pada variabed inl, Analisis deskripuf tersebut menggambarkan hahwa angka rata-rita
ukuran perusahaan mencapai 24 4137 Nilai minimum serta teftingg) masing-masing yakm 2227
dan 2607, Standar deviasi berada pada 108900 Fakta bahwa margin kesalahan ukuran
perusahaan variabel lebih kecil dari nilai rata-ratanya membuktikan behwa ada sedikit fluktuasi
data pada variabel ini.

Temuan data vang diterupkan poda penelitian ini berdistmbusi normal, yang ditunjukkan dengin
mila Asymp Sig (24uiled) yakni 0,000, mengacu pada hasil uji normalitas melului penggunain
pengujian statistik Kolmogorov-Smirnov (K-S).

Angka Variance Inflation Factor (VIF) pada hasil pengujian bisa diterapkan guna menetapkan
hasil uji oultikolinearitas ini. apabila nilai VIF melebibi 100, terjodi amltikolinearitas. Tiduk
o tanda-tanda multikolinearitas yang disesuakan pada pengujian multkolincantas memakui
koefisien horelosi antar vinabel independen pada penclition ini kurena tidak ada nila VIF yung
kurung dari 10.0.

Uji Durbin Watson diterapkan guna menemukan apakah dacs mempunyal autokorelasi vang
dilandaskan pada temuan wji autokorelasi. Tidak ada autokorelasi apabila total yang relevan




mencapa 005, Karena nilai DW penclitian yakni 1420, maka bisa dibvat kesimpulan bahwa
tidak ada indikasi sinkronisasi,

Dischabkan oleh masing-masing vanabel dalam pengujian beteroskedastisitas melalui penerapun
uji Glejser mempunyal nilut di ates > 005 maky bisa disimpulkun bahwa tidak sdu indikasi
beteroskedustisitas dalam data,

Hasil vji kocfisien determinasi bila nilai mendekati angka 1 akibataya variabel independen
memberikam pengaruh yang besar terkait penguraian variabel dependen. Nilu R Square pada
penclition ini yakni mencapai 0,684 membuktikan bahwa variabel-varinbel independen yong
teemisuk di penelitian in bisa memberikan efek pada nila perusahaan hingga 68 4%,

Hasil uji simultan (uji ) memakal angks signifikansi yang didipat melalui ouput unova didapat
nilai signifikansi yakni 0000 yang mengimplikasikan Ichih rendah dari 0,05 atw kurang dari
005. Hal terschut dapat disimpulkan bahwa variabel profitabilitas, likuiditas, leverage, seria
aktivitas bersamagan mempengarubi nilsi perusshaan. Yang mana melalui hal tersebat hipotesis
uji simultan diterima,

"H1 : Profabilitas berpengamh. | D790 | Diterima
terhadap nilai pernsahaan

H2 : Likuiditas berpengaruh terhadap | 0.004 142072 | Duoluk
nilai perusalean
H3 : Leverage berpengaruh terhadap | 0.961 -1.485 Ditolak
nilai
H4 : Rusio aktivitas berpenguruh 0494 1414031 | Ditolak
terhadap nilai perusahann
H5 : Corparare social responsibiliry | 0015 5310432 | Ditoluk
memoderasi profitabilitay
nilai hian
H6 = Corporate social responsibilicy | 0,001 629080 | Diterima
memoderasi likuidtas terhadap
__nileipervsabaan [ —
H7 : Corparate social responsibility | 0,961 6,732 Ditolak
?::wdmﬂ leverage tethadap
n
HY - Corporate social responsibilly | 0481 -3157822 | Ditolak
memodernsi rasio aktivitas
terhadip nilai perusahaan

Hasil uji hipotesis pertima (H1) menggambarkan bahwa secara  puarsial - profitabilitas
mempengaruhi secara positif, Nilu signitikansi profitabilitas yakmi 0,000 < 005, Berdusarkin




nilai kocfisicn yang bernilai posinf mencapai 2377902 vanga akhimya disimpolkan bahwa
profitabilivas mempenganihi nilal perusahaan secara posinf, maka H I direrima,

Huosil pengujion  hipotesis  kedua (HI) memperlibotkan bahwa secarn parsial  likwiditos
mempengarubi sccora negatif. Nila signifikaminya yakni 0004 < 005, Mengocu pada nilai
koefisien vang bersifal negatf sebanyak -142072 vang akhimya bisa disimpulkan bahwa
likuiditas mempenganii nila perusahaan secara pegatil, maka H2 diolik,

Hasil uji hipotesis ketiga (H3) memperlihatkan bahwa secara parsial leverage mempenganihi
secara negatif. Nilai signifikansinya yokni 0961 = 0,05, Mengacu pada keefisien yang bersifat
megatil hungga -1 485 vang dkhimya bisa disimpulkan bahwa leverage tidak mempengarubi mily
perusabaan secara negatif, maka H3 ditolak.

Hasil uji hapotesis keempat (H4) membokiikan bahwa rusio akiivitas mempengaruhi secam
positif. Milai signifikansinya yakmi 0494 = 005, Mengacu pada nilai koefizien yang bersital
positif mencapai 1414031 yang akhimya hisa disimpulkan rasin akrivias tidsk mempengarhi
mila pﬂuuh.'larl, maka HL citnlak

Temuun uji hipotesis kelima (H5) menunjukkan babwa corperie social responsibility  hanya
duput mengimbungi dampak profitibalites terhedap nila perusahoon secorn parsial. HS ditolak
karena nila uji signifikan 0,015 005 dan nilai koefisien sebesar -3310.432. menunjukkan balywa
corpomaie social responsibiliy vidak mampu memitigas dampak profiishilnas terhadap nilal
perushann

Sejalan dengan temuan uji hipotesis keenam (HS), corporate social responsibility  bisa sadikit
miengurangi dampak likuiditas terhadap nilei perusahaan. Hé diterima sehab nilai uji signifikamsi
0003 005 dan nilsl koefisien 629080, menunjukkan kahwa corporate soclal responsibility
drpt mernntignst darpik koiditas terhilap nilio perusshain,

Temuan wji hipolesis ketujuh (H7) membuakikan hahwa corporate social responsibility  hanya
bisa mengurangi dampak terhadap nilai perusahaan secara parsial. Dapar disimpulkan bahwa
corporate social responsibility tidak mampu mengurangi pengaruh pada milai perosahaan sebab
nilal wji signiftkansi 0961 = 0,05 dan nila keefisen 6,732, sehingga H7 diwlak,

Temuun uji hipotesis kedelapan (HE) membuktikan bubwa corporite social responsibility henya
dapat menyeimbangkan sehagian rasio akiiviias terhadap nilai perusahaan. Schab koefisien
hingga - 3157 822 serta nilai uji signafikans (481 > 005 membuktikan bahwa corporate socal
responsihiliy tidak mampu mengendalikan rasio akiivitas rerhadap nilai perusahaan, skibanya
hipatesis HE ditolak




Analisis Represi Linear Bergania

PBY = <[ 1287205 @+ 577 SIX1 - 142071K2 - | ABSXS + 141403184
SH0AINI*M + 629 080X 2*M - 6,732K3M - 3157 B2IX4*M +

Konstanta (o) menunjukan nilsi -1 1287 265, pada koefisien profitabilitas naik sebesar 2377 902,
apabila profitabilitas meningkat 1% okibainys nilai perusshsan jugs wrol nmk 2377902,
koefissen likuidis wam 142072 jika Deuldias wan 1% akibanya nilal perusshagn akan
memperoleh penyvusutan 142072, koefisien keverage turun 1,485 apabila leverage menunm 1%
akibatmya nilai perisahaan it mendapat penvisutan 1 485, Koefisien aktivitas naik 1414.03]
jika aktivitns naik 1% maka nilai perosohaan naik 1414031 Koefisien TSR memoderasi
profitabilites wrun 3310432 jika wrun | % akibatoya nila perusahaan menyusut 3310432,
Kocflsien CSR memoderas likuidias naik 629080 jika meningkal 1% akibanyva il
perwsibaan meningkat 629 080, Koefisien CSR memoderas beverage turun 8,732 jika meningha
|% akibainyd milai perusshaan s meurun 6,732, Koefisien C5K memoderas akiivias furan
3157422 jika menyusut 1% akibatmya nilai perusahaan wrut memurn 2157 822,

DSKUSE

Pengurub Profitubilitus terhadap Nilai Perosahin

Husil pengujion hipstesis pertoma (H1) membuktikan behwa profitabilies mempunyid pengarub
buik pada nilai bisnis. Hal ini mengmplikasikan bobwa hipotesis pertuma (H1) benar, Nilui
perusabaan meninghat ketika nilai lobo meningkat. Hal ini ogar investor dapat terlibal dalam
meninghatiya perrmntaan ekublas dengan mengidentifikas pendapaian besar sebagal 1anda
prospek perusahaon yang solid. Nilai perusahaan akan naik sshagai akibat dari meningkatnya
permintaan saham

Berbagai langkah yang dilakukan pengelola gune memajukan kemakmurn pemilik serta
pemegang saham, veng digambarkan melalul harga ssham, dalam upaya meningkatkan nilai
perusahaan. Dengan demikun, penonam modal akan  berpikor guna mengevaluas mlin
perusahain sehubimgan dengan keadaan 1o Karena pemenksian nili perusahaan akan memben
imvestor informasi penting terkait kemongkinan perusahnan menghasilkan laba dalam jangka
panjang. Temoan penelitian ini komsisten terhadap penelitin sebelomnya obeh Jibadi et al.
(2021 dan Setizwaniz et al. (2021), yang memmjukkan hahwa profitabilitss berdampak pada

milai hisnis,

Pengaruh Likuidite terhadap Nila Perusaham

Hasil pengujian hipotesis kedun (H2) menunjukkan bitvwa likuidites berdampak merugikan bagi
nilal perusahaan. Akibatnya, hipotesis kedua (H2) divslak, Temuan penelitiz inl henentarngan
dengan penclitian sehelumnya oleh Hapsoro & Falibh, (20200 dan Conr er af (2020), vang
menunjukkan halwa likuiditas berdampak positil pada nilai perushaan. Rasio lancar vang
rendah bigsanya terlihat mengarsh poda mosalah likwidites, dan sebaliknya, rasio lancar yang




tinggi juga dianggap ncganf karena mungkin menandakan bahwa ada sejumlah besar uang tanai
yang tidak terpakai, yang mungkin secarn serius memengaruhi kemampuan perusahaan untuk
menghasilkan keuntungan (Nurwulandiri & Wibowo., 20215,

Indikator rosio lancar dalam studi ini. penggants variabel Likuiditos, berdampak buruk pada nilu
bisnis. Karcna jumlsh likuiditas kontras antara aset lancar dengan kewajiban luncar, hal itw
memiliki cfck yang buruk. Apabilu aset perusahgan saat ini—kus, iventaris, piutang, dun
perusshaan—meningkat, hal ersebut membukikan hahwa ada wang yang tdak akuf dakam
hisnis. Hal tersehut mencegah perusahaan memakai total asctnya secara maksimal, yang juga
mencegahnya  memaksimalkan pengembalian  pemegang  saham. Agar pemegang  saham
berkembang, perusahaan dituntut guna memperluas nilainya.

Pengaruh Leverage terhadap Nilal Perusahaan -+

Husil uji hipotesis ketiga (H3) membuktkan bihwa leverage tdak mempengaruhi pili
perusahaan. Yang artinya hipotesis ketiga (H3) ditolak. Hasil kajian ini bertolak belakang
terhadap kapan yang lalu yang dibuat olch Astuti er al, (2022) dan Adetunji e al, (2016) yang
menunjukkan bahwa leverage memberikan pengaruh yang bask bagi nilai perusahaan, Leverage
ying tidak mempunyii pengaroh pida nilai perusahesn berarti perusahimn itu terkiot pendanaim
aktivanya lebih memakai modal pribudi. Modal tersebut dimbil melalui modal siham dan laba
disiupkan dengan kecukupan dana melalui modol sendin dapat memixcu perusahaan terscbut
meminimuisir tolal wtangoyi,

Disebabkan Karena keuntungan memaka hueang tdak secara langsung sama dengan penpeluaran
yang dikelvarkan, i mengindikasikan bahwa penggunaan hutang yang berlebihan bisa
mengurangl manfaast tersebut, yang akhirmya mempengaruhi secara negatit pada nilai
perusahaan. Kemungkinan kolapse meningkat dengan hutang Karena bisnis tidak mompu
membayar bunga din pokok (Etty e af., 2020). Karena jumlah utang dapat menurunkan nilai
perussibaan, pengelolal diharuskan ugar bediati-hati dalum mensskad utang. Nilai perusahaan
turun jika leverage yang berlebihan mempertihatkon buhwa perusahaan fidak solvable dun
bereikss buruk bagi pemegang saham.

Pengarub Aktivitas terhadap Nilai Perusahaan

Hasil uji hipotesis keempat (H4) membuktikan bahwa aktivias tidak mempengaruhi nilai
perusabian. Artinya hipotesis keempat (H4) ditolak. Hasil kajun ini bertolk belakang terhadap
kuiun sebelumnya yang dibuat Santosa, (2020) dan Astuti et o, (2017) vang menunjukkin
bahwa aktivitas memberikan pengaruh yang buk bagi nilai perusaboan. Aktivites yang tduk
memberikan pengaruh pods nilai perusahaan akan membuat nilu perusehaon mengalami
penurunan sebab rasio aktivitas digunakan untuk dijadikan media guna menilai seefeknit apakah
perusahaan dapat memanfaatkan aktiva yang dimilikinya (Nafisah et al., 2020).




Alokssi aser dipandang schaga komponen penting dari investasi karena membanto invesior
membiial peilaian jangka panjang terkail kewdjiban yang mampn mereka tanggung sema
membanty mereka menghindar penyesiaian pada strtegl investasi mereka sehagal respons
terhadap fukwasi situsi kevangan merekn. Perputoran sset secor kesclunihan menipakan
dampak vang signifikan karena hal ini. Kemampuan perasahaan dalam mengelola ascinya sccam
efekif dalam keaduan seperti i ukan menark investor di masa mendatong guna berpanisipasi
dalam menempatkan uang mercka, oleh karena i perputaran aser yang tnggl dalam periode
wikfu terentu merupakan indikator yang baik untuk pasar. Harga saham dapat naik schagai
akibat dan keadaan ini, yang bisa meningkatkan nilai perssahaan

Pengarub  Profitabilitas f(evhadap Nilai Perusabaan dimoderasi  Corporaie  Social
Responsibifiy

Husil uji hipolesis kelima (H3) membukiikan babws corporate social responsibility. msmpa
mengurangi profitabilites pada nilai perusshaan secara negatf, Maka hipotesis kelima (HS)
diwolak, Posisi corporaie social respongibiline disini hisa melemahkan relas yang melibatkan
profitabilitas dengan nilai perusabaan, karena investor tidak eemperhatikan  corporme soclal
rrqwm'lr'b.l'."frlv M:l'lil‘il.i dhasar p:npmhcil E:[mluu.'ln uniuk berinvesiasi p;l:la p:mb.'lluurl {Yanin,,
MRy, Pelaksanaan corporale sneral rrslrﬁmr'ﬂﬁiy nl:'rl:.lel'uhk.un pernngiu.llrl Isebucin Pl.':l'llhilhilln,
ying akhirnye menyusutkan profitabilies perusshaun vang berukibat dalum bal penyusuton
dividen untuk penanam medal. Hasil kujien i bertoluk belakang terhadap kejian sebelumnya
ying dibuat oleh Winarso & Christing, (2019) dan Sircgar f al, (2018) yang membukiikan
bahwa corponate social responsibifine bisa meminamalisie peofiabilias pada nila perusahasn
secara positit.

Kapasitas perusahaan dalam menghosilkan 1sha bersih melalui opersi sepanjang siklus
akuntinsi disebut sebagai profitabilitas. Profitabilitas bisa dijadikan fakior penting hagi investor
ketika membuat pilihan investasi karena manajernen akan memperluss kepemilikan mereka
sehab penermaan dividen sebagan kaimiungin yang kel serla dapal membangkilkan kzinginim
mvesior uniik benavestis. Tak hanva i, semakin besar doviden, semakin kecil pala
penpeluarn madal.

Pengaruh Likviditie techadap Nilai Perusahaan dimoderas Corporate Social Bies ponsibility
Menurut temuan uji hipodesis keenam (H6), corporate social responstbility bisa melemabkan
pengarul likuiditas yang menguniungkan ferhadap nila perosahaan, Oleh kareno i, hipotesis
kevnam (H6) diterima, Korporsi mendaps perhation dori masyarkot, khususnya imvestor,
sebagai akibat dari inisigil corporate social responsibility . Mercka mungkin tidik terlalu peduli
dengan besamya tingkat likuiditas perusahaan, mamon jika perusahaan dapar menunjukkan
komimennya ierhadap anggung pawab sosial, investor akan memberikan nilai vang lebib tinggi
padanya. Calon insestor akan didorong untuk berinvestasi Korena hal ini yang akan
meninghatkan gou menunenksn nilai perusohsan. Hosil kajian terscbut sependapal pada kajian




whelumnya oleh Leary, (2019) dan Rafid &5 al, (2021) yang membuktikan bahwa eovporane
soeial respavisibiliny bisa mengurangi likuiditas dengam ik bagi nilai perusahain,

Kilai posar, atou nilo berdusarkan harga sehom, sekuntas, ekuaitos, dan hutung perusahoon yang
beredar. disebut sebaga nilai perusabhsan. Dengan kata lain. nilsi bisnis adalah evaluasi umum
perusahaan berdasarkan pendapal investor tesang milai sabam, ekuitas, dan pendapuian
perusahaan yang beredar. Jika sebush komorsst dapa mengoptimalkan kesejahieraan dan
kesuksesan pemepang sahamnva, nilunya dapat meningkat. Akibatnya, untuk melakokan
perubahan diperlukan lehih banyak data yang dapat menank perhafian pemanghku kepentingan
dn meninggalkan citm vang haik pada pihak ketiga, kbususnya publik dalam hal informasi
tanggung jawab soaial dan lingkungan, (Covporate socal regponsibility ),

Pengaruh Leverage lerhadap Nilai Perusahaan dimoderasi Corporate Social Responsibility
Menumit iemuan pengujian hipotesis kewjuh (H7), Corporate soeial responsibiliry tidak mampa
mengonirol seherapa besar pengaruhmya terhadap nilai bisnis, Hipiesis ketujuh (H7) kemudian
ditolak, Dimungkinkan onuk membatasi pelaporan Corporate social responsibaliry dengan
tingkal keverage yang timggi sehingga debthokiers tidak menyadaninya, In tidak diragukan lagi
mempengarubi nilai perusahaan, Tingkat rsko vang dissumsikan oleh perusahaan meningka
bersamman dengan jumleh butang. Penggunoan wiing vang tinggi serto diimbangi dengon
pencrupsn CSK yung tinggi bisa merusak kemampuan bisnis untuk bersaing, vang akhirmya
berdampak pada milai perusahaon. (Putra & Sunano, 2021).

Leverage mengaca pada metrik yang diadopsi dengan mengelola gona mengevaluasi hubungon
antara modal yang disumbangkan oleh pemilik dan madal vang diperoleh dan pibak lain untuk
wjuan pembiayaan jangka panjang. Istilsh * Corporeie soctal responsibilicy,” bissa dikenal
sehagai "tiple botiom line." mengacu pada filosoli yang menekankan tanggung jowsb hisnis
pada propors fakior ekonomi, sosial, dan lingkungan, Temuan penclitian ini bertolak belakang
lerhadap penelitiun sebelummya oleh Wolandan & Wiksuana, C2U17) dan Perwa & Chusnah,
(2020, vang menunjukkan hahwa corporate social responsibility mumgkin mempunyai dampak
positif yung ierbatas pada milai perusabaan.

Pengaruh Aktivitas terhadap Nilai Perusahaan dimoderas Corparaie Social Responsibility

Temuan lji. HFIﬂiH h:drlaqmn {HR) 1||.|:m|:|:l|ih.ull;m batlvwa corporale sincied r:lprmsﬂ:'ﬁl'_'f
tidak mampy menabon tndakan yang mempengaruhi nilas bisnis. Hipotests kedelapan (HE)
dengan demikion ditolak. Untuk mengukur tngket keberhasilan kegintan operast perusahaun
secara keseluruban, diperlukan kegiatan vang berkoalitas. Praktik corpovare sovial responsibiliry
dimanfaatkan guma memndorskrak penjoalan bisnis dengan ikut serta dalam berbagas inasiatif
linghkungan dan sosial. Jika corperate sochal responsibiliny mampa menurankan nilal perusahazn,
hal imi membukikan babwa pernsaboan menyerabkan sebagian  keuntongannya  untuk




mengadopsi CSR. Untuk mempeomosikan peogram corporate social responsibility secara tepar
sejolan dengan keglatan bisnis (Safitr eral,, 2018),

Rasio aktivitas diterapkan guna menghitung berapa banyak aktivitas perusahaan yang digunakan
versus penjualan selama periode woktu tertentu, Salah satu elemen yang mempengaruhs tingkat
pengembalisn partofolio adalub alokasi uset. Alokasi aset udalah komponen investasi yang
sangt penting karena berhasil melatb individu dalam jangka panjung untuk meagidentifikasi
bahaya yang dapat mereka tanggung dan wakiu ke wakiu dan berhenti melakukan penyesuaian
pada piliban investasi mereka schagai respons terhadap tluktuast situasi kevangan mereka.
Temuan penelitian ini bertolak belakang pada penclitian sebelumnya oleh Jihadi ef al . (2021) dan
Santosa, (2020), yang menunjukkan kemampuan CSR untuk menahan perilaku yang berdampak
negatif terhadap nilai bisnis,

KESIMPULAN

Mengacu pada hasil pembahasan sehelumnya, didapatkan hasil profitahilitas mempengarubi milai
positif bugi perusahuan. Likuiditas memberikan pengaruh buruk puda nilai perusahgan. Law
tidak mempunyai peogaruh pada nilsl perusahaan Aktivitss tidak mempengarubi pilai
perusabaan, Corporate social rexponsibility — bisa meminimalisic profitabilitas atas nilai
perusahaan secara negatil. Comporate soctal resporsibility bisa meminimalisir likuiditas bagi
nilai perusahoan sccara positil. Covporate social responsidility tidak berkemumpoan dalam
meminimalisir leverage techadap milu perusahmn, Corporate soctal responsibility tiduk
berkemampuan dalum meminimalisir aktivitas terhadap nila perusabuan.

Kajian ini terdapat keterhatasan yaitu penclitt hanya meneliti profitabilitas, likuiditas, leverage,
sertu operasi pada nilai perusahaan. Sampel yang dipakai yakni perusahaan soham LQ4S yang
diambil melalui Bursy Efek Indonesia selama 5 periode yoitw 2016 sampai 2020, Dari
keterbatasan yang muncul okibatnys saran bagi peneliti berikutuys agar memperluas vanabel
bebis lwnnya yang mampu menunjukkan pengaruh padi nilin perusabaun dan ot mengginti
virisbel moderasi yang berbeda dan  menggunikan penode dengan rentang wikiu dan
pengukuran yang herbeda, Imphkasi manajerial pada penclitian ini wntok perusahaan diharapkan
untuk lebih seksama dalam memperoleh kepuorusan terkait nilai perusahaan serta diharapkan
dapat meningkatkan kualitas informasi dengan menyediakan data yang relevan.
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